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PHARMADA iLAC SANAYIi VE TICARET A.S.

31.12.2025 VE 2024 TARIHLi BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras’nin (“TL”) 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis
Onceki Donem

Dipnot

VARLIKLAR Referansi 31.12.2025 31.12.2024
Donen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 35.064.303 22.416.957
Ticari Alacaklar 6 11.068.625 18.503.218
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-6 29.007 37.968
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11.039.618 18.465.250
Diger Alacaklar 7 98.121 784.748
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5-7 87.928 769.239
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10.193 15.509
Stoklar 8 71.395.701 138.236.720
Pesin Odenmis Giderler 9 1.980.030 4.093.206
Diger Donen Varliklar 16 65.772.683 42.618.377
Toplam Dénen Varhiklar 185.379.463 226.653.226
Duran Varhiklar

Maddi Duran Varliklar 10 64.195.758 64.972.642
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 16.284.764 18.742.162
Kullanim Hakki Varligt 12 21.993.352 31.585.370
Toplam Duran Varhklar 102.473.874 115.300.174
TOPLAM VARLIKLAR 287.853.337 341.953.400

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalardir.



PHARMADA ILAC SANAYI VE TiCARET A.S.

31.12.2025 VE 2024 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras’’min (“TL”) 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis
Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis
Onceki Dénem

Dipnot
KAYNAKLAR Referansi 31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 -- 2.363
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 4 1.761.979 9.892.641
Ticari Borglar 6 29.310.561 25.862.120
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5-6 24.458.975 17.515.239
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 4.851.586 8.346.881
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 437.164 477.736
Diger Borglar 7 1.499.235 1.299.187
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 5-7 111.834 146.382
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.387.401 1.152.805
Ertelenmis Gelirler 9 416.394.876 263.756.547
- lliskili Taraflarla Iigili Ertelenmis Gelirler 5-10 411.080.974 255.561.606
- lliskili Olmayan Taraflarla Iigili Ertelenmis Gelirler 5.313.902 8.194.941
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1.913.344 3.205.895
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 1.913.344 3.205.895
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 451.317.159 304.496.489
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 4 16.470.268 17.078.788
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.806.500 2.602.820
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 3.806.500 2.602.820
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 23 9.998.474 11.285.800
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.275.242 30.967.408
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 17 3.350.000 3.350.000
Sermaye Diizeltme Farklari 17 43.182.296 43.182.296
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler (4.581.843) (3.648.455)
- Tamimlanmig Fayda Planlarinda Yeniden Olgiim Kayplart (-) 17 (4.581.843) (3.648.455)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 5.936.737 5.936.737
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlarr) 17 (42.331.075) 37.733.958

Dénem Net Zarar (-)

(199.295.179)

(80.065.033)

Toplam Ozkaynaklar

(193.739.064)

6.489.503

TOPLAM KAYNAKLAR

287.853.337

341.953.400

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



PHARMADA iLAC SANAYIi VE TiCARET A.S.

31.12.2025 VE 2024 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
KAR VEYA ZARAR KISMI Referansi 31.12.2025 31.12.2024
Hasilat 18 112.077.179 126.998.912
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (69.604.388) (15.850.585)
BRUT KAR 42.472.791 111.148.327
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19-20 (44.278.426) (61.096.921)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19-20 (35.263.001) (42.902.319)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 16.166.935 16.177.555
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (29.217.206) (11.424.693)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (50.118.907) 11.901.949
Finansman Gelirleri 22 2.105.234 870.935
Finansman Giderleri (-) 22 (173.459.741) (113.849.353)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari 26 21.202.039 24.093.183
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI ZARARI (-) (200.271.375) (76.983.286)
Stirdiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 976.196 (3.081.747)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 23 976.196 (3.081.747)
DONEM ZARARI (-) (199.295.179) (80.065.033)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari (-) (1.244.517) (526.232)
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplari (-), Vergi etkisi 311.129 131.559
DiGER KAPSAMLI GIDER (-) (933.388) (394.673)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (-) (200.228.567) (80.459.706)

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



PHARMADA iLAC SANAYIi VE TiCARET A.S.
31.12.2025 VE 2024 TARIHLi BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras’’min (“TL”) 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar / (Zararlar)

Sermaye Tammmlanmis Fayda Planlar1  Kardan Ayrilan  Geg¢mis Yillar
Diizeltme Yeniden Ol¢iim Kisitlanms Karlar1/ Doénem Net Toplam
Odenmis Sermaye  Farklan Kazang/(Kayiplar) Yedekler (Zararlar1) Kari/ (zaran) Ozkaynaklar

1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 3.350.000  43.182.296 (3.253.782) 5.936.737  123.815.522  (86.081.564) 86.949.209
Gegmis y1l kar1 /(zararma) transfer -- -- -- --  (86.081.564) 86.081.564 --
Toplam kapsaml1 gelir / (gider) -- -- (394.673) -- --  (80.065.033)  (80.459.7006)
31 Aralik 2024 tarih itibariyla bakiyeler 3.350.000  43.182.296 (3.648.455) 5.936.737 37.733.958  (80.065.033) 6.489.503
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 3.350.000  43.182.296 (3.648.455) 5.936.737 37.733.958  (80.065.033) 6.489.503
Gegmis yil kari /(zararma) transfer -- -- -- --  (80.065.033) 80.065.033 --
Toplam kapsaml1 gelir / (gider) -- -- (933.388) -- -- (199.295.179) (200.228.567)
31 Aralik 2025 tarih itibariyla bakiyeler 3.350.000  43.182.296 (4.581.843) 5.936.737  (42.331.075) (199.295.179) (193.739.064)

EXkli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



PHARMADA iLAC SANAYi VE TICARET A.S.

31.12.2025 VE 2024 TARIHLi BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.12.2025 31.12.2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLAR (22.907.554) 38.379.165
Donem Net Zarari (-) (199.295.179) (80.065.033)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve itfa pay: giderleri 10-11-12 13.034.336 16.218.412
- Stipheli alacaklar karsilig1 / iptalleri, net 6 1.054.221 3.292.155
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (930.174) 111.751.482
- Kidem tazminati karsiligi 16 1.190.502 950.810
- Kullanilmamus izin karsiligi 16 (535.917) 898.073
- Parasal kayip (-)
- Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 23 976.196 (3.081.747)
- Parasal kayip (-) (69.405.176) (119.245.141)
Isletme Sermayesindeki Degisim Oncesi Faaliyet Zarari (-) (253.911.191) (69.280.989)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
- Stoklardaki degisim 9 66.841.019 (22.484.994)
- Ticari alacaklardaki artig / azalis 6 6.380.372 (1.804.479)
- Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki artig / azalis 2.118.492 3.006.933
- Ticari borglardaki artig / azalis 6 3.448.441 9.574.026
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig 152.832.353 120.102.659
Toplam Diizeltmeler 177.004.665 119.178.189
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar::
- Odenen faiz (172.898.589) (112.622.418)
- Alman faiz 2.105.234 870.935
- Odenen kidem tazminati 15 (617.040) (733.991)
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri 5.594.270 6.692.715
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKiT AKISLARI (208.036) (92.370)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislar1 (-) 11-12 (208.036) (92.370)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Cikislari (-) (208.036) (92.370)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (9.070.978) (18.237.089)
- Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) 4 (2.363) (49.604)
- Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerden kaynaklanan ¢ikislar (-) (8.739.182) (16.682.137)
- Iliskili taraflardan diger alacak ve borglardaki degisimler 5 646.763 (634.413)
- Odenen faiz (976.196) (870.935)
Fi Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar (-) (9.070.978) (18.237.089)
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi 22.416.957 (1.888.768)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalig) (A+B+C) (9.769.611) 18.160.938
Donem basgt nakit ve nakit benzerleri 3 22.416.957 6.144.787
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 35.064.303 22.416.957

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pharmada Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Pharmada ila¢”) istanbul/ Tiirkiye’de tescil
edilmistir. Sirket 1998 yilinda Berkfarma adiyla faaliyetlerine baslamis olup 2013 yilinda ticari tinvanin
Pharmada olarak degistirmistir.

Pharmada ilag is gelistirme faaliyetlerinin temelini i¢ ve dis pazarlar icin fason iiretim, ithalat, ihracat,
ortak pazarlama ve ortak gelistirme olusturmaktadir.

Pharmada Ilag, ilerlemeyi ve insan saghgina yararli olmayr ama¢ edinmis bir ila¢ sirketidir. Anti
enfektifler, kardiyovaskiiler sistem, kas iskelet sistemi, merkezi sinir sistemi, nefroloji ve diyaliz,
onkoloji destek, sindirim sistemi ve metabolizma ve solunum Sistemi gibi spesifik iiriin portfoyi ile
pazara deger katmakta, yeni iiriin arayislarini siirdiirmekte ve giinden giine yeni anlagmalara imza atarak
biiytimektedir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi ve merkez binasi Inonii Mahallesi, Kayisdagi Caddesi, No:172
Kayisdagi-Atagehir / Istanbul’dur.

Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibariyla personel sayis1 20 kisidir (31.12.2024: 21).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve UMS’ye Uygunluk Beyam
Sirket’in ekteki finansal tablolar1 Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan onaylanmig
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ile uyumlu olarak hazirlanmistir.

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolari yiiriirliikkteki ticari ve mali mevzuata ve Maliye
Bakanligi’nin yayinlamig oldugu Tek Diizen Hesap Planina (THP) uygun ve Tirk Lirasi bazinda
tutmaktadir. ilisikte sunulan mali tablolar Sirket’in Tiirk Liras1 cinsinden tutulan yasal kayitlarna
UFRS’ye uyum saglamak amactyla yapilan diizeltme ve siniflandirma degisikliklerini icermektedir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

UFRS’leri uygulayan igletmeler, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren UMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gére enflasyon muhasebesi uygulamaya
baglamistir. UMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin, finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

(1)



PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)
[lisikteki finansal tablolar, endekslenmis maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait karsilagtirmali tiim tutarlar, TMS/UMS 29 uyarinca
Tiirk lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk
lirasinin 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Sirket TMS/UMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptig1 yénlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gére elde edilen diizeltme katsayilarini
kullanmigtir. Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son
verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana cari ve gegmis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:

Y1l sonu Endeks Diizeltme katsayisi
31.12.2023 1.859,38 1,8898
31.12.2024 2.684,55 1,3089
31.12.2025 3.513,87 1,0000

TMS/UMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak iizere, varlik ve ylikiimliiliikler
ilk olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmig, parasal olmayan varlik ve yiikiimliilikkler
ayrica cari degeriyle Olgiilenler ve maliyet degeriyle Olgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi
tutulmustur.

Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar hari¢) ile raporlama donemi sonundaki cari degerleriyle
olgiilen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2025 tarihindeki cari 6l¢iim biriminden ifade
edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 31 Aralik 2025 tarihindeki 6l¢iim biriminden
ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutar
ya da net gergeklesebilir degeri astig1 durumda, ilgili TFRS/UFRS uygulanarak defter degerinde
azaltima gidilmistir. Bunun yan1 sira, 6zkaynak unsurlari ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1
Ocak 2005 tarihinden 6nce edinilmis ya da iistlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten dnce
isletmeye konmus ya da olusmus dzkaynaklar TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 31 Aralik 2025 tarihine
kadar meydana gelen degisime gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

TMS/UMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiclindeki azalistan kaynakl ve kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglar
(Kayiplar1) kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin degeri
endeksteki degisimlere bagli olmadig1 siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliikklerden daha
yiiksek tutarda parasal varlik tasiyan igletmelerin satin alma giicii zayiflarken, parasal varliklardan daha
yiiksek tutarda parasal yiikiimliiliik tagiyan isletmelerin satin alma giicii artis gosterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin
diizeltme farklarindan elde edilmistir.

Ayrica, TMS/UMS 29’un ilk kez uygulandigi raporlama doneminde, Standart hiikiimleri ilgili
ekonomide her zaman yiiksek enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki
raporlama donemleri i¢in temel teskil etmesi amaciyla karsilagtirmali en erken donemin baglangicina ait
1 Ocak 2022 tarihli finansal durum tablosu enflasyona gore diizeltilmistir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal
durum tablosundaki ge¢mis yillar karlari/zararlar1 kaleminin enflasyona gore diizeltilmis tutar1 séz
konusu tablonun diger kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden sonra olmasi gereken bilango
denkliginden elde edilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Sirket bilinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘gecerli para birimi’). Finansal tablolar, Sirket’in finansal tablo sunum para birimi olan Tiirk Liras1
kullanilarak sunulmustur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmas1 durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve O6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4. [Isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6nlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 i¢erisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmgtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.4 Isletmenin Siirekliligi (devami)

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 50.118.907 TL esas faaliyet zarar1 (31 Aralik 2024: 11.901.949
TL esas faaliyet kar1) ile birlikte 199.295.179 TL net zarar agiklamistir (31 Aralik 2024: 80.065.033 TL
net zarar). Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bilangosundaki 6zkaynak tutar1 negatif 193.739.064
TL’dir (31 Aralik 2024: 6.489.503 TL). Bununla birlikte Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam
donen varliklarini 265.971.451 TL asmaktadir (31 Aralik 2024: 77.843.263 TL).

Bu durum Sirket’in siirekliliginin devamina iligkin ciddi siiphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizlige
isaret etmektedir. Ayrica bu hususlar, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 376 nc1 maddesine
gore Sirket’in borca batik olma durumuna isaret etmektedir.

2.5. Yeni ve Revize Edilmis Standart ve Yorumlar

31.12.2025 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait birlestirilmis finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.01.2025 tarihi itibariyla gecerli
yeni ve degistirilmis UFRS ve UFRS yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (UMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliigii-UFRS 16 Kiralamalar ’da yapilan Degisiklikler

UMS 7 Nakit Akis Tablosu ve UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ’da yapilan Degisiklikler —
Tedarik¢i Finansmani Anlagmalari

UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve UFRS
S2 iklimle Tlgili Agiklamalar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

UFRS 10 ve UMS 28 Degisiklikleri: Yatirime1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakligma Yaptig1 Varlik
Satiglar1 veya Katkilart

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmas1 — UMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkileri

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar

Finansal Araglarin Smiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler- UFRS 9 Finansal Araglar ve UFRS
7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar standartlarindaki degisiklikler

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
[lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan baslica muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:

Iliskili Kuruluslar

[lisikteki mali tablolar acisindan, Sirket’in dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve bagli ortakliklar, iliskili
kuruluslar olarak diistiniilmiis ve dikkate alinmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya
daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir (dipnot 3). Nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit
benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini igermektedir.
Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda beklenen
kredi zarar1t modelini kullanarak deger diisiikliigii hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarari
hesaplamasinda ge¢mis kredi zarari deneyimleri ile birlikte Sirket'in gelecege yonelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihg

Sirket tarafindan dogrudan miisteriye mal ve hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar deftere
ilk gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve izleyen donemlerde etkin faiz orami kullanilarak iskonto
edilmis degerinden deger diisiikligii karsilig1 diisiilerek takip edilir. Faiz oran1 belli olmayan kisa vadeli
ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda, fatura degerleri iizerinden ifade
edilmistir.

Deger Diistikliigti

1 Ocak 2018 tarihinden dnce yiiriirliikte olan UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlari modeli” yerine UFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinda “beklenen kredi zararlari modeli” tanimlanmustir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal
aracin beklenen omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir tahminidir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Borclar

Miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya hizmetin bedelini
0dedigi tarih arasinda gegen siire bir y1l veya daha altinda olacagi igin, taahhiit edilen bedelde 6nemli
bir finansman bileseninin etkisi bulunmamaktadir.

Stoklar

Hammaddeler, yar1 mamul stoklari, mamul stoklar1 ve ticari mallar hareketli agirlikli ortalama ile
degerlenmektedir. Hammaddeler elde etme maliyetiyle, mamul ve yan mamuller ise, direkt malzeme,
iscilik ve normal kapasite tizerinden hesaplanmus tiretim maliyetleriyle degerlenmektedir.

Stoklar, maliyet bedeli ile net ger¢eklesebilir degerden diisiik olani {izerinden Ol¢iiliir. Net gerceklesebilir
deger; olagan Sirket faaliyetleri kapsaminda tahmin edilen satis fiyatindan, tahmini tamamlanma
maliyetlerinin ve satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli olan tahmini maliyetlerin gikarilmasiyla elde edilen
tutardir.

Stoklarin maliyeti, tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin bulundugu yere
ve mevcut durumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Yatirnmlar .
Finansal yatirimlar endekslenmis maliyet bedeli iizerinden kaydedilir. Istiraklerin degeri kalic1 deger
diisiikliiklerini yansitmak i¢in gerektiginde azaltilir.

Maddi Duran Varliklar ve Amortismanlar
Maddi duran varliklar, endekslenmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin endekslenmis maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore kst
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi varliklarin satiglarindan elde edilen kar ve zararlar, diger gelir ve gider hesaplarina dahil
edilmistir. Varliklarin kayith degeri, tahmini ikame degerinden daha yiiksek oldugu takdirde, karsilik
ayrilmak suretiyle ikame degerine indirgenmektedir. Maddi duran varliklarla ilgili tamir ve bakim
giderleri gergeklestikce giderlestirilmektedir.

Amortisman oranlari maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik omiirlerine gore tespit edilmis olup
asagida belirtilmistir:

Duran Varlik Cinsi Yil
Demirbaslar 3-15
Tesis, makine ve cihazlar 3-20
Ozel maliyetler 5

Maddi Olmayan Varliklar ve itfa Paylari

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasz, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig1 kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, endekslenmis maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve varsa kalici deger
kayiplar1 diisiiriilerek ifade edilmislerdir. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilmektedirler. Maddi olmayan varliklar iktisap edilmis haklari,
bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.

Maddi olmayan varliklarin faydali émiirleri asagidaki gibidir:

Duran Varhk Cinsi Yil
Haklar 3-5

Lisans ve ruhsatlar (Haklar)

Sirket yeni ilaglarin lisans ve ruhsatlari ile ilgili gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktadir. Isletme igi
yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarim karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarim toplam tutaridir. Isletme ici
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, ilgili gelistirme harcamalar1 olustuklart
donemde gider olarak kaydedilir.

Bilgisayar yazilimlar: (Haklar)
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen slirede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Kiralamalar

Sirket-kiract olarak

Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tagimadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini1 kontrol etme hakkinmi belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama iglemi igermektedir. Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkin1 belirli bir siire igin devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a) Sozlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle sdzlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanir.

b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

¢) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi,

d) Tamimlanan varligin kullanimim yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina
sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimin1 yonetme hakkina asagidaki
durumlarda sahip olmaktadir:

(1) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri igin bagkalarin1 yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarin
degistirme hakkinin bulunmamasi veya

(ii) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden belirleyecek
sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakk: varlig1 ve bir kira
yukiimliiligi yansitir.

Kullamim hakki varligi

Kullanim hakk: varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

a) Kira ylkiimliiligiiniin ilk 6l¢iim tutar1,

b) Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok {iretimi i¢in katlanilan
maliyetler harig).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kiralamalar (devami)
Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk1 varligint:

a) Birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlan disiilmiis ve
b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varli§in1 amortismana tabi tutarken UMS 16, “Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varligimin deger diisiikliigline ugramis olup olmadiginmi belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diigiikliigii zararin1t muhasebelestirmek i¢in UMS 36, “Varliklarda Deger Diistikligi”
standardini uygular. Sirket, kullanim hakk1 varligini amortismana tabi tutarken UMS 16, “Maddi Duran
Varliklar” standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varligimin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigimi belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diigiikliigii zararin1t muhasebelestirmek i¢in UMS 36, “Varliklarda Deger Diistikligi”
standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira yikiimliliiglinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri lizerinden Olcer. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.
Alternatif bor¢lanma orani, Sirket’in kontrat tarihlerindeki bor¢lanma oranlari dikkate alinarak
belirlenmistir.

Sirket’in kira ylkiimliliginin o6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gergceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracimin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira ylikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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Sirket’in kullanim hakki varliklarinin faydali dmiirleri agsagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Yil
Kiralik binalar 1-5
Kiralik tasitlar 1-5

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliliigi, sézlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bilyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Sirket kiralama
siiresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar: ilgili sozlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Sirket’in, makul derecede kesin olmadigi i¢in kiralama yiikiimliiliigiine dahil edilmeyen
uzatma ve erken sonlandirma opsiyonu i¢eren 6nemli seviyede kira kontrati bulunmamaktadir.

Eger sartlarda onemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme yodnetim tarafindan goézden
gecirilmektedir. Cari dénemde yapilan degerlendirmeler sonucunda, uzatma ve erken sonlandirma
opsiyonlarinin kiralama siiresine dahil edilmesi nedeniyle olusan kiralama yiikiimliiliigii veya varlik
kullanim hakki bulunmamaktadir.

Degisken kira odemeleri

Sirket’in kiralama soOzlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira Odemeleri degisken kira
O0demelerinden olusmaktadir. UFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
Odemeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Sirket-kiralayan olarak
Sirket’in kiralayan olarak 6nemli bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamlmasiin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diistikliigii karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye
haricinde deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Finansal Varhklar

Sirket finansal varliklari ile ilgili siniflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta
olup diizenli bir sekilde gdzden gegirmektedir.
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Siniflandirma

Sirket, finansal varliklarini1 “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi
icin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri
esas almarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte
yapmaktadir.

Sirket’in finansal varliklarin yonetiminde kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig¢, finansal
varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda
ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden
siiflanirlar.

Mubhasebelestirme ve Olciimleme

a) itfa edilmis maliyeti iizerinden ol¢iilen finansal varhiklar

Soézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulan ve
sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari
alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirrmlar” kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar, finansal
tablolara ilk kayda alimlarinda gergege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri lizerinden Sl¢iilmektedir. Miisteriye taahhiit ettigi
mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen
siire bir y1l veya daha altinda olacagi igin, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi
bulunmamaktadir. Sirket bu sebeple kolaylastirici uygulamayi kullanarak bir yilin altinda olan ticari
alacaklar1 igin reeskont hesaplamasi yapmamaktadir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

b) Gerc¢ege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

i. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii
kazang ya da kayiplar ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklar
geemis yil karlarina siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayal1 finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, ger¢ege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasit durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
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b) Gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhiklar (devami)

ii. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar1 deger diistikliigii “beklenen kredi zarar1” (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diislikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda ol¢iilmiistiir;

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ’ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

Omiir boyu BKZ &l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile 1lgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli Ol¢iide artmasi halinde uygulanir. Ilgili artisin yasanmadigi
diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli 6l¢lide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte,
omiir boyu BKZ ol¢iimii (basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve sdzlesme varliklari i¢in daima gegerlidir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir;

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.
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a) Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Banka Kredileri

Faiz karsilig1 alinan banka kredileri, alis maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklar1 donemde vadelerinin gelmemesi durumunda
tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve diger bor¢larda siniflandirilmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢glanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde bireysel gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi: Cari yil vergi yikimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, bilanco ylkimliliigii metodu dikkate alinarak, varlik ve
yiikiimliiliiklerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki
gegici farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir.

(12)



PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kidem Tazminati Karsihigi

Tiirk Is Kanunu'na gore isveren, is akdinin feshedilmesi ve/veya emekli olmasi, bayanlarda evlilik
nedeniyle isten ayrilmasi, erkeklerde askerlik nedeniyle isten ayrilmasi durumlarinda, ¢alistiklar: yillar
ile orantili olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19°) uyarinca s6z konusu
tirdeki Odemeler tamimlanmig emeklilik fayda planlarn olarak nitelendirilir. Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliiglin bugiinkii degerini ifade eder.

Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin dogdugu tarihte gelir tablosuna aktarilir.
Garanti giderleri ilgili oldugu satistan dogan gelir ile ayn1 donem igerisinde karsilik gideri olarak mali
tablolara yansitilmalidir.

Hasilatin Kaydedilmesi

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim ylkiimliliglini yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur. Sirket asagida yer alan temel prensipler
dogrultusunda hasilat1 finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Misteriler ile sdzlesmeleri belirlenmesi,

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi,

(c) Sozlesmedeki islem fiyatin1 saptanmasi,

(d)islem fiyatin1 sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi,

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket agsagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir sézlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 s6zlesmeyi (yazili, soz1i ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamig ve
kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili ddeme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme,
sadece misterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligskin niyetini dikkate alir.

Sozlesme baslangicinda Sirket, miisteriyle yaptig1 sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek icin verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
tanimlar. Sirket ayrica, sdzlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.
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Baska bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Sirket, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yikimliligi oldugunu belirler. Sirket,
belirlenmis mal veya hizmetleri, 0 mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa
asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen
belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati
finansal tablolara alir. Sirket, edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca
temin edilmesine aracilik etmekte ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yilikiimliiliigii i¢in hasilatt
finansal tablolara yansitmaz.

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu yikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve ylikiimlillik tutarinin giivenilir bir bi¢cimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Taahhiit ve Muhtemel Yiikiimliiliikler

Taahhiit ve muhtemel yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel
zarar, risk veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda
bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi
muhtemel goziiken gelir ve karlar mali tablolarda yansitilmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iliskin
devlet bagislari, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir sekilde
muhasebelestirilir.

Devlet tesviklerinin muhasebelestirme yontemine iliskin iki genel yaklagim bulunmaktadir: Tesvikin

dogrudan 6zkaynak olarak kaydedildigi "sermaye yaklasimi" ve tesvikin bir veya daha fazla donemde
gelir kaydedildigi "gelir yaklagimi1".
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlari (devami)
Sermaye yaklagiminin dayandigi gerekgeler sunlardir;

(a) Bir finansman araci olan devlet tegvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla
gelir tablosunda gosterilmek yerine, bilango ile iliskilendirilmelidir. Geri 6deme beklenmediginden
dolay1 s6z konusu tesvikler dogrudan 6zkaynak olarak kaydedilmelidir.

(b) Kazanilmis bir gelir olmamalari, aksine herhangi bir maliyeti olmaksizin devlet tarafindan saglanan
bir tesviki temsil etmeleri nedeniyle, devlet tesviklerine gelir tablosunda yer verilmemelidir.

Gelir yaklagiminin dayandigi gerekgeler ise sunlardir:

(a) Devlet tesvikleri, paydaglar disindaki bir kaynaktan elde edilmis olmalar1 nedeniyle, dogrudan
O0zkaynak olarak kaydedilmemeli, fakat uygun donemlerde gelir olarak finansal tablolara
yansitilmalidir.

(b) Devlet tesvikleri nadiren karsiliksizdir. Isletmeler kosullara uymakla ve onceden konan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle tesvikleri kazanir. Bu nedenle bu tegvikler gelir kaydedilmeli ve
tesviklerle karsilanmasi amaglanan ilgili giderlerle eslestirilmelidir.

(c) Gelir vergisi ve diger vergilerin gelir tablosunda gelirden diisiiliiyor olmasi gz 6niine alindiginda,
mali politikalarin bir uzantist olan devlet tesvikleri de gelir tablosu ile iligkilendirilmelidir.

Sirket'in yararlandig1 devlet tesvikleri olup detaylar1 dipnot 15'te agiklanmustir.

Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosu agisindan, nakit ve nakit benzerleri kasa ve vadesiz banka mevduatlarindan
olusmaktadir.

FAVOK (EBITDA)

Bu finansal veri, bir igletmenin finansman, vergi, nakit ¢ikigi gerektirmeyen giderler ile amortisman ve
itfa pay1 giderleri dikkate alinmaksizin dlgiilen gelirinin gostergesidir. Bu finansal bilgi nakit akim
tablosunda yer alan diger finansal verilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri TL’ ye gevirirken islem tarihinde gegerli olan
ilgili kurlar esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar bilango tarihindeki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin TL’ ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya
gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

31.12.2025 31.12.2024

Doviz alis

ABD Dolari 42,8623 35,2803
EUR 50,4532 36,7362
GBP 57,2123 44,2073
CHF 53,8919 38,9446
Doviz sang

ABD Dolan 42,9395 34,3438
EUR 50,5441 36,8024
GBP 57,8122 44,4378
CHF 54,2380 39,1946

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliklerin
tutarlarini, kosullu varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Sirket gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogas1 geregi
gerceklesen sonuclarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama
doneminde, varlik ve yilikiimliiliklerin kayitli degerinde onemli diizeltmelere neden olabilecek bazi
tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

Kidem tazminati karsilig
Sirket, kidem tazminat1 karsiliginin hesaplamasinda ¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas artiglari
gibi aktiieryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iligkin detaylar ¢alisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir.

Faydali omiir

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin aktiflestirilen varligin niteligini UMS 38
standartlar1 kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanima hazir hale
geldiginde aktiflestirilmektedir. Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran
varliklar tahmini faydali 6miirleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Sirket, bir varligin faydal 6mriinii o
varligin tahmini faydasmi goéz oniinde bulundurarak belirlemektedir. Yonetim tarafindan belirlenen
faydali 6miirler dipnot 2.6’da agiklanmustir.
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Stipheli ticari alacak karsilig

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diistikliigii kaybi, Sirket ydnetiminin ticari alacaklar
tutarinin  hacmi, ge¢mis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine
dayanmaktadir.

Ertelenmig vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlart ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari ve diger vergi varliklariin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek
vergi planlama stratejileri gz Oniinde bulundurulmustur. Sirket, yapilan c¢aligmalar neticesinde,
ertelenmis verginin geri kazanabilecegine iliskin kanat olusmasi sebebiyle, ertelenmis vergi varliklarini
kayitlara almistir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2025 31.12.2024
Kasa 89.859 95.211
Bankalar
-Vadesiz mevduat 24.030.023 13.730.787
-Vadeli mevduat @ 10.944.421 8.590.959
35.064.303 22.416.957

(931.12.2025 tarihi itibartyla vadeli mevduatin vadesi giinliik olup faiz oran1 %35 dir. (31.12.2024:
%35)

31.12.2025 ve 2024 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

4. FINANSAL YUKUMLULUKLER VE KiRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN

YUKUMLULUKLER

31.12.2025 31.12.2024
Kisa vadeli
Diger finansal yilikiimliiliikler (kredi kartlari) - 2.363
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 1.761.979 9.892.641
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 1.761.979 9.895.004
Uzun vadeli
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 16.470.268 17.078.788
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 16.470.268 17.078.788
Genel toplam 18.232.247 26.973.792
5. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili taraflardan ticari alacaklar (dipnot 6) 31.12.2025 31.12.2024
Giilhane Eczanesi-Deniz Demir 29.007 37.968
29.007 37.968
iliskili taraflardan diger alacaklar (dipnot 7) 31.12.2025 31.12.2024
Yelda Demir 62.877 43.034
Deniz Demir 25.051 32.790
Kerime Demir - 586.945
Aydin Demir - 106.470
87.928 769.239
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflara ticari borg¢lar (dipnot 6) 31.12.2025 31.12.2024
Gilhane Eczanesi-Deniz Demir 24.458.975 17.515.239
24.458.975 17.515.239

Mliskili taraflara diger bor¢lar (dipnot 7) 31.12.2025 31.12.2024
Aydin Demir 60.573 79.285
Yeliz Erdil 51.261 67.097
111.834 146.382

iliskili taraflardan alinan siparis avanslar (dipnot 10) 31.12.2025 31.12.2024
Dem Ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S. 411.080.974 255.561.606
411.080.974 255.561.606

Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir

yardimcilarina saglanan faydalar:

01.01.-31.12.2025 hesap doneminde 6denen maas ve iicretler toplam 14.356.126 TL (31.12.2024:
14.990.808 TL) dir.

01.01.-31.12.2025 dénemi iligkili taraflardan olan alimlar asagida 6zetlenmistir:
Sirket ismi Mal Hizmet  Diger

82.996.294  27.328.513 500.885
7.826.923 2.265.571 93.652

Dem ilag Sanayi ve Ticaret A.S.
DMR Otomotiv Kiralama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Toplam 90.823.217  29.594.084 594.537

01.01.-31.12.2024 donemi iliskili taraflardan olan alimlar asagida 6zetlenmistir:
Sirket ismi Mal Hizmet  Diger

111.946.366  30.594.465 443.458
3.341.086 8.680.716 222.923

Dem Ilag Sanayi ve Ticaret A.S.
DMR Otomotiv Kiralama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Toplam 115.287.452  39.275.181 666.381
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01.-31.12.2025 dénemi iliskili taraflardan olan satislar asagida 6zetlenmistir:

Sirket Ismi Mal Hizmet Diger
Dem Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. 309.528 9.616.804 -
DMR Otomotiv Kiralama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi - 23.844 -
Toplam 309.528 9.640.648 --
01.01.-31.12.2024 doénemi iliskili taraflardan olan satislar asagida 6zetlenmistir:
Sirket Ismi Mal Hizmet Diger
Dem Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. 274.075  12.114.209 -
DMR Otomotiv Kiralama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi - 29.232 -
Toplam 274.075  12.143.441 -
6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar 31.12.2025 31.12.2024
Alicilar 9.496.657 11.065.775
[liskili taraflardan ticari alacaklar (dipnot 5) 29.007 37.968
Alacak senetleri 1.542.961 7.399.475
Siipheli ticari alacaklar 3.634.452 3.377.324
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (3.634.452) (3.377.324)
11.068.625 18.503.218

31.12.2025 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 47 giindiir (31.12.2024: 55 giin).

(931.12.2025 ve 2024 tarihleri itibariyla alacak senetlerinin vade detay1 asagidadir:

31.12.2025  31.12.2024
30 giine kadar 1.542.961 7.399.475
1.542.961 7.399.475
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7.

PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

(") Siipheli ticari alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2025  31.12.2024

Donem bag1 bakiyesi 3.377.324 3.634.452
Donem icinde ayrilan karsiliklar (dipnot 22) 1.054.221 3.292.155
Parasal kayip (-) (797.093)  (3.549.283)
3.634.452 3.377.324

Ticari borg¢lar 31.12.2025 31.12.2024
Saticilar 4.851.586 8.346.881
Mliskili taraflara ticari borglar (dipnot 5) 24.458.975 17.515.239
29.310.561  25.862.120

31.12.2025 tarihi itibariyla ticari bor¢larin ortalama édeme siiresi 143 giindiir (31.12.2024: 479 giin).

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar -kisa vade 31.12.2025 31.12.2024
Mliskili taraflardan diger alacaklar (dipnot 5) 87.928 769.239
KDYV iade alacaklari 7.903 10.344
Verilen depozito ve teminatlar 2.290 5.165
98.121 784.748

Diger borc¢lar — kisa vade 31.12.2025 31.12.2024
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 1.266.882 1.080.459
[liskili taraflara diger borglar (dipnot 5) 111.834 146.382
Diger borglar 120.519 72.346
1.499.235 1.299.187
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)

8. STOKLAR

31.12.2025 31.12.2024
Ham maddeler 22.382.836 73.746.195
Yar1t mamuller 20.195.146 2.644.355
Mamuller 28.631.278 51.578.521
Ticari mal 15.132 139.476
Diger 171.309 10.128.173

71.395.701 138.236.720

31.12.2025 tarihi itibartyla, stoklar 11.003.000 TL bedelle sigortalanmigtir (31.12.2024: 11.780.310 TL).

9. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Pesin 6denmis giderler-kisa vade 31.12.2025 31.12.2024
Verilen siparis avanslari 1.946.275 4.048.608
Pesin 6denen giderler 33.755 44.598
1.980.030 4.093.206

) Agirlikl olarak stok alimlari i¢in tedarikgilere verilen avanslardan olusmaktadir.
Ertelenmis gelirler 31.12.2025 31.12.2024
[ligkili taraflardan alinan siparis avanslari (dipnot 5) 411.080.974 255.561.606
Alinan avanslar 5.313.902 8.194.941
416.394.876 263.756.547
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)

10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2024 Girisler Cikislar (-) 31.12.2025
Tesis, makine ve cihazlar 10.680.509 - - 10.680.509
Demirbaglar 1.369.342 100.928 - 1.470.270
Yapilmakta olan yatirimlar ) 62.597.732 107.108 - 62.704.840
Ozel maliyetler 408.734 - - 408.734
75.056.317 208.036 - 75.264.353

Birikmis amortisman
Tesis, makine ve cihazlar 8.434.404 860.769 - 9.295.173
Demirbaglar 1.240.537 124.151 - 1.364.688
Ozel maliyetler 408.734 - - 408.734
10.083.675 984.920 - 11.068.595
Net defter degeri 64.972.642 64.195.758
Maliyet 31.12.2023 Girisler Cikislar (-) 31.12.2024
Tesis, makine ve cihazlar 10.620.719 59.790 - 10.680.509
Demirbaglar 1.357.600 11.742 - 1.369.342
Yapilmakta olan yatirimlar 62.576.894 20.838 - 62.597.732
Ozel maliyetler 408.734 - - 408.734
74.963.947 92.370 -- 75.056.317

Birikmis amortisman
Tesis, makine ve cihazlar 7.263.269  1.171.135 - 8.434.404
Demirbasglar 1.112.994 127.543 -- 1.240.537
Ozel maliyetler 408.734 - - 408.734
8.784.997 1.298.678 -- 10.083.675
Net defter degeri 66.178.950 64.972.642

31.12.2025 tarihi itibariyla, sabit kiymetler {izerinde yangin, deprem, sel ve diger risklere kars1 sigorta

teminati bulunmamaktadir. (31.12.2024: Bulunmamaktadir).
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

10 MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet 31.12.2025 31.12.2024
Maddi duran varlik amortisman gideri (dipnot 11) 984.920 1.298.678
Maddi olmayan duran varlik itfa gideri (dipnot 12) 2.457.398 2.457.398
Kullanim hakki varliklart (dipnot 13) 9.592.018 12.462.336

13.034.336 16.218.412

Sirket’in 31.12.2025 ve 2024 donemleri itibariyla amortisman ve itfa payr giderlerinin gelir tablosu
hesaplarina dagilimi asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2025 31.12.2024
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (dipnot 21) 9.912.511 12.670.239
Genel yonetim giderleri (dipnot 21) 3.121.825 3.548.173

13.034.336 16.218.412

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2024 Girisler 31.12.2025
Haklar 36.579.719 - 36.579.719
36.579.719 -- 36.579.719

Birikmis Amortisman

Haklar 17.837.557 2.457.398 20.294.955

17.837.557 2.457.398 20.294.955

Net defter degeri 18.742.162 16.284.764
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet 31.12.2023 Girisler 31.12.2024
Haklar 36.579.719 - 36.579.719
36.579.719 -- 36.579.719
Birikmis Amortisman
Haklar 17.837.557 2.457.398 20.294.955
17.837.557 2.457.398 20.294.955
Net defter degeri 18.742.162 16.284.764
12. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maliyet 31.12.2024 Girisler 31.12.2025
Kiralik binalar 42.494.420 - 42.494.420
Kiralik tasitlar 25.234.940 - 25.234.940
67.729.360 -- 67.729.360
Birikmis Amortisman
Kiralik binalar 16.997.768 4.249.442 21.247.210
Kiralik tasitlar 19.146.222 5.342.576 24.488.798
36.143.990 9.592.018 45.736.008
Net defter degeri 31.585.370 21.993.352
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12. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

Maliyet 31.12.2023 Girisler 31.12.2024
Kiralik binalar 42.494.420 - 42.494.420
Kiralik tasitlar 25.234.940 - 25.234.940
67.729.360 -- 67.729.360
Birikmis Amortisman
Kiralik binalar 12.748.326 4.249.442 16.997.768
Kiralik tasitlar 10.933 8.212.894 19.146.222
23.681.654 12.462.336 36.143.990
Net defter degeri 44.047.706 31.585.370
13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Sirket’in Teminat/Rehin/ipotek/Kefalet (TRIK) pozisyonu asagidadr:
31.12.2025 31.12.2024
A. Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiK'ler 69.682 91.208
Teminat mektuplar 69.682 91.208
B. Bagh Ortaklig1 adina vermis oldugu TRiK'ler - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRIK’lerin
toplami - -
D. Diger verilen TRIK lerin toplami
- B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilen TRIK'ler - -
69.682 91.208

Teminat mektuplari, saticilara ve diger kurumlara verilmek iizere bankalardan alinmistir.

Alman Teminatlar: 31.12.2025 tarihi itibaniyla Sirket’in teminat mektubu bulunmamaktadir.
(31.12.2024: 654.461 TL).
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14. DEVLET TESVIKLERi VE YARDIMLARI

Sirket, Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu Baskanligi’ndan (“TUBITAK”) Eczacilik ve
Tipta Kullanilan Kimyasal Madde ve Uriinlerin imalat1 adl1 projesi igin TUBITAK destegi bulunmaktadir.

Sirket’in 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklemesi Hakkinda Kanun
kapsaminda Sirket bilinyesinde gelistirmis oldugu Ar-Ge projeleri ile ilgili gelir vergisi stopaj tesvigi ve
sigorta primi destegi bulunmaktadir.

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 31.12.2025 31.12.2024

Sosyal giivenlik ve vergi borglari 437.164 477.736
437.164 477.736

Kisa Vadeli Karsihklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar 31.12.2025  31.12.2024

Kullanilmayan izin haklari 1.913.344  3.205.895

Donem sonu bakiyesi 1.913.344 3.205.895

Kullanilmayan izin hakk: karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2025  31.12.2024

Agilis bakiyesi 3.205.895 1.574.981
Doénem igerisindeki artis / (azalis) (535.917) 898.073
Parasal kayip (-) (756.634) 732.841
Donem sonu bakiyesi 1.913.344 3.205.895

Uzun Vadeli Karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 31.12.2025  31.12.2024
Kidem tazminat1 karsilig 3.806.500  2.602.820
Doénem sonu bakiyesi 3.806.500  2.602.820
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Uzun Vadeli Karsihiklar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2025  31.12.2024

Agilis bakiyesi 2.602.820 2.051.388
Cari hizmet maliyeti 613.831 485.868
Faiz maliyeti 576.671 464.941
Odenen kidem tazminat (-) (617.040) (733.991)
Aktiieryal fark 1.244.517 526.232
Parasal kayip (-) (614.299) (191.618)

3.806.500 2.602.820

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis personeline kidem tazminat1 6demesi yapilmasi
zorundadir. 31.12.2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili i¢in bir aylik maag
iizerinden 64.949 TL (31.12.2024: 46.655 TL) kidem tazminati tavanina tabidir. Kidem tazminat1 tavani
alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii zorunluluk olmadigindan dolay1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati ylkimliligi sirketin ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 "Caliganlara Saglanan Faydalar"”,
isletmenin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak hesaplanmasini 6ngdriir. Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktiieryal (kayip) / kazang kapsamli gelir tablosunda " Tanimlanmig
Fayda Planlarinda Yeniden Olgiim Kayiplar" igerisinde muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet y1l1 i¢in azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla
uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz
oranini ifade eder. Sonugta 31.12.2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ekli finansal tablolarda ytlikiimliiliikler
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yilikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmigtir.

Bilango tarihleri itibariyla yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan temel varsayimlar asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Reel iskonto orani %4,36 %3,31
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16. DIGER VARLIKLAR

Diger donen varhklar 31.12.2025 31.12.2024
Devreden KDV 65.310.747 42.088.136
Pesin 6denen vergi ve fonlar 371.439 81.050
Diger KDV 54.655 71.539
Verilen is avanslari 35.436 13.737
Personel avanslari 363.381
Diger cesitli donen varliklar 406 534
65.772.683  42.618.377

9 31.12.2025 tarihi itibariyla Devreden KDV bakiyesi, Sirket’in satin almis oldugu malzemelerin
KDV’sinden olusmakta olup ilerleyen donemlerde Vergi Dairesi’nden yapilacak olan vergi borcu

mahsubu ile dengelenmesi planlanmaktadir.
17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a. Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 3.350.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerde 3.350.000 adet paya

bolinmiistiir (31.12.2024: 1 TL ve 3.350.000 adet).

31.12.2025 %

31.12.2024 %

Deniz Demir 1.088.750 33 1.088.750 33
Aydin Demir 753.750 23 753.750 23
Yeliz Erdil 753.750 23 753.750 23
Kerime Demir 753.750 23 753.750 23
Sermaye 3.350.000 100  3.350.000 100
Sermaye enflasyon diizeltmesi 43.182.296 43.182.296

Sermaye 46.532.296 46.532.296
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17. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
b. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis sermayenin
%5’1ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Dagitilmamis gegmis yil karlari, Genel Kurul karari ile temettii olarak dagitilabilir. Bu durumda dagitilan
temettii tizerinden %10 oraninda ikinci yasal yedek ayrilir.

31.12.2025 31.12.2024
Yasal yedekler 5.936.737 5.936.737
Donem sonu bakiye 5.936.737 5.936.737

c¢. Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

31.12.2025 31.12.2024
Tanimlanmis fayda planlarinda yeniden 6l¢iim kayiplari (-) (4.581.843) (3.648.455)
(4.581.843) (3.648.455)
18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Yurtigi satislar 100.059.347 101.911.065
Yurtdisi satiglar 24.510.199 27.810.446
Diger satiglar 407.488 917.186
Satis iade ve iskontolari (-) (12.899.855) (3.639.785)
Net Satiglar 112.077.179 126.998.912
Satilan Mahin Maliyeti (-) (69.604.388) (15.850.585)
Briit Kar 42.472.791 111.148.327

(30)



PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

01.01.- 01.01.-
Satislarin maliyeti 31.12.2025 31.12.2024
Direkt ilk madde malzeme 7.075.393 10.288.379
Genel iiretim giderleri 56.977.935 28.722.208
Donem basgt yart mamul 2.644.355 3.717.565
Donem sonu yart mamul (20.195.146) (2.644.355)
Donem bast mamul 51.578.521 27.028.603

Do6nem sonu mamul

(28.631.278)

(51.578.521)

SATILAN MAMUL MALIYETI 69.449.780 15.533.879
Donem basi ticari mal 139.476 177.230
Donem sonu ticari mal 15.132 139.476
1. HIZMET MALIYETI 154.608 316.706
Satislarin maliyeti (I+11+11I) 69.604.388 15.850.585

19. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2025 31.12.2024

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 44.278.426 61.096.921
Genel yonetim giderleri 35.263.001 42.902.319
79.541.427 103.999.240
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20. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Personel giderleri 19.907.156 22.658.604
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (dipnot 11) 9.912.511 12.670.239
Ofis giderleri 3.275.582 2.667.307
Pazar arastirma giderleri 4.739.595 12.808.726
Kidem tazminati karsilig1 gideri 916.404 312.783
Motorlu tasit giderleri 276.085 2.898.122
Diger pazarlama giderleri 5.251.093 7.081.140
44.278.426 61.096.921

Genel yonetim giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
Genel yonetim giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Personel giderleri 26.074.435 30.647.841
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (dipnot 11) 3.121.828 3.548.172
Danigmanlik Giderleri 1.989.780 1.261.205
Motorlu tagit giderleri 1.580.051 2.317.068
Kidem tazminati karsilig1 gideri 1.395.644 1.372.019
Ofis giderleri 410.437 775.814
Sigorta giderleri 48.301 76.719
Vergi, resim ve harg giderleri 67.603 59.846
Diger giderler 574.922 2.843.635
35.263.001 42.902.319
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21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Kur fark: geliri 6.730.948 2.780.082
Diger gelirler 9.435.987 13.397.473
16.166.935 16.177.555

) Bakiye agirlik olarak saha ve pazar faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.
01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Kur fark: gideri 4.740.716  2.925.050
Stipheli alacak karsilik gideri (dipnot 6) 1.054.221  3.292.155
Diger giderler © 23.422.269  5.207.488
29.217.206 11.424.693

)31 Aralik 2025 tarihi itibartyla s6z konusu bakiyenin 18.153.768 TL’si son kullanma tarihi gegmis,

kirik ve bozuk ilaclardan olusmaktadir.

22. FINANSMAN GELIRLERIi VE GiDERLERI

01.01.- 01.01.-

Finansal Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Faiz gelirleri 2.105.234 870.935
2.105.234 870.935

01.01.- 01.01.-

Finansal Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Adat faiz giderleri 158.537.821 98.111.537
Faiz giderleri 14.360.768 14.510.881
Banka komisyon giderleri 39.658 50.378
Diger finansman giderleri 521.494 1.176.557
173.459.741 113.849.353
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23. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Baz1
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile,
kurumlar vergisi oran1 %20'den %25'e ¢ikartilmistir. Bu sebeple Tiirkiye'de kurumlar vergisi orani 2025
yili igin %25'tir (2024: %25).

Sirketler iicer aylik mali karlar1 izerinden %25 (2024: %25) oraninda gegcici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 17 inci giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar éderler. Y1l i¢cinde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka
mali borca da mahsup edilebilir.

Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karst olan herhangi
bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri satisindan dogan kazanclarin
%751 kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte 15.07.2023 tarih ve 7456 sayili kanunun
yiirtirliige girmesiyle bu tarihten sonra aktife alinmis gayrimenkuller ile ilgili istisna kaldirilmis olup, bu
tarihten 6nce alinmis gayrimenkullerin satiglarindan dogan kazanglarin %25°1i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Ancak en az iki yil siire ile elde tutulmus istirakler ile
gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satildiklart yil sermayeye eklenmeleri sart1 ile vergiden
istisnadir.

Kar dagitimi olmadigi takdirde kurumlar vergisine ilave olarak gelir iizerinden bagka bir vergi
O0denmemektedir. Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci
araciligryla kar pay1 elde edenler hari¢ olmak {izere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar iizerinden %15 (2024: %15) oraninda vergi kesintisi
yapilir. Karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayilmaz ve stopaja tabi tutulmaz.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aymn 30’uncu giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanun’a gore beyanname iizerinde gosterilen zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla donem
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.
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23. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devami)

Kurumlar Vergisi (devami)
Kurumlar vergisi karsilig1 asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31.12.2024

31.12.2023

a) Gelir tablosunda
Cari donem kurumlar vergisi -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 976.196

b) Bilanco'da
Odenecek kurumlar vergisi -
Odenen kurumlar vergisi (-) -

(3.081.747)

Doénem karn vergi yiikiimliiliikleri --

Ertelenmis vergi varligi / (yikiimliliigii), net (9.998.474)

Ertelenmis Vergi

(11.285.800)

15 Temmuz 2023 tarihli resmi gazete yayimlanan, “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin
Yol Agtig1 Ekonomik Kayiplarmn Telafisi icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve
375 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi: Hakkinda Kanun” ile, kurumlar vergisi
orani %20’den %25’¢ gikartilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31.12.2025 ve 2024 tarihli finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarinin vergi etkisini olusturacak kismi

icin %25 orani ile hesaplanmuisgtir.

31.12.2025 31.12.2024
Birikmis Birikmis
Zamanlama  Ertelenmis Zamanlama Ertelenmis
Farklan Vergi Farklan Vergi
Kidem tazminati karsiligi (25.234.940) (6.308.735) 2.602.820 650.705
Stipheli alacaklara iligkin diizeltmeler (133) (33) 3.332.186 833.047
Kur fark: gelir gideri, net 55.163.547  13.790.885 369.256 92.314
UFRS 16 kiralamalar diizeltmesi (24.205.443) (6.051.361) (4.587.256) (1.146.814)
Kullanilmamis izin karsiligi 22.495 5.624 1.164.956 291.239
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith defter
degerleri ile diizeltilmis degerleri arasindaki net fark (46.856.918) (11.714.230) (44.615.214) (11.153.806)
Stoklara iligkin diizeltmeler 1.117.484 279.376  (3.409.939) (852.485)
Ertelenmis vergi varhgi / (yiikiimliiliigii), net (9.998.474) (11.285.800)
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
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23. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Ertelenmis Vergi (devami)
31.12.2025 31.12.2024

Ertelenmis vergi varliklar /(yiikiimliiliikleri), net cari donem (9.998.474) (11.285.800)
Ertelenmis vergi varliklart /(yiikiimliiliikleri), net donembasi (-) 11.285.799 8.335.612

1.287.325 (2.950.188)

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 976.196 (3.081.747)
Donem Vergi Geliri/(Gideri)- Diger Kapsamli Gelir 311.129 131.559

1.287.325 (2.950.188)

24. PAY BASINA KAZANC VEYA KAYIP

UMS 33 “Hisse basina kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basia kazang agiklamak zorunda degildir, Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi,
finansal tablolarda hisse basina kazang / (kayip) hesaplanmamastir.

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetim Hedefleri ve Politikalar:

Sirket’in belli bash finansal araglar1 finansal yatirimlar, banka kredileri, nakit ve banka
mevduatlarindan olusmaktadir. Bu finansal araclarin temel amaci Sirket’in faaliyetlerinin finanse
edilmesine yonelik kaynak saglamaktir. Bunlar diginda Sirket’in ticari faaliyetlerinden kaynaklanan
ticari borglarini i¢eren finansal araglari bulunmaktadir.

Sirket’in finansal araglardan kaynaklanan baslica riskleri likidite riski ve kredi riskleridir. Sirket bu
risklerin yonetimi i¢in asagida 6zetlenen politikalar belirlemistir. Sirket ayrica tiim finansal araglarin
tagidigi piyasa fiyati riskini yonetmektedir.

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in {ist
yOnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y6netim Kurulu'nun kararina bagl
olanlar1 Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, {ist yonetim ve Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisin1 yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
Odenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla
dengede tutmayr amaclamaktadir. Sirket'in genel stratejisi Onceki donemden bir farklilik
gostermemektedir.
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

a) Sermaye risk yonetimi (devami)

Sirket, kaynaklarin1 kullanilan finansal borg¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan
finansal borcun sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
finansal bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri ve ticari akreditif borclari icerir)
diisiilmesiyle hesaplanir. Kullanilan kaynaklar, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun

toplanmasiyla hesaplanir.

Bilango tarihleri itibariyla net finansal bor¢/kullanilan sermaye oran1 agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Finansal borglar - 2.363
Kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar 18.232.247 26.971.429
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (35.064.303) (22.416.957)
Eksi: finansal yatirimlar - -
Net finansal borg -- 4.556.835
Toplam 6z kaynak (193.739.064) 6.489.503
Kullanilan sermaye (193.739.064) 11.046.338
Net Finansal Bor¢/Kullamlan Sermaye orani - 41%

a) Finansal Risk Faktorleri

Faiz Oram Riski
Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri sabit oranli kredilerdir.

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr1 ayr yaptigi ve donem gozden gegirdigi kredibilite
calismasi ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas miisterilerden dogmaktadir. Sirket,
miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler icin belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde alinan
teminatlar ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanim1 Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler géz oniine alinarak miisterinin kredi
kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli Sirket alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

31.12.2025 Alacaklar
Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
Mliskili Diger Mliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalman azami kredi riski 29.007 11.039.618 87.928 10.193 34.974.444
- Azami riskin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi - - -- - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarm net defter degeri 29.007 11.039.618 87.928 10.193 34.974.444

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigline

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - -- - -- -

C. Vadesi gegmis ancak deger
distikligiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - -- - -- -

- Teminat, vs. ile giivence altina
almmig kismi - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.634.452 - -- -
- Deger diisiikligii (-) -- (3.634.452) -- -- --

- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi - -- - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri) -- -- -- -- --

- Deger diisiikliigi (-) -- -- -- -- -
- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi - - - - -

E. Beklenen kredi zararlari -- - - - -

(38)



PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri agsagidaki gibidir:

31.12.2024 Alacaklar
Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
Mliskili Diger Mliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 37.968 18.465.250 769.239 15.509 22.321.746
- Azami riskin teminat, vs. ile
giivence altina almmis kismi -- - -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 37.968 18.465.250 769.239 15.509 22.321.746

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigline

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger
diistikligiine ugramamig
varliklarin net defter degeri -- - - - -

- Teminat, vs. ile giivence altina
almmig kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri -- - -- -- --

- Vadesi gegmis (briit defter
degeri) -- 3.377.324 -- -- --

- Deger diisiikliigii (-) - (3.377.324) -- -- --

- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi -- - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter
degeri) -- - - -- --

- Deger diisiikliigi (-) - -- - -- -
- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmis kismi -- -- -- - -

E. Beklenen kredi zararlari - -- - - _—
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
Doviz kuru viski
Sirket’in Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmis d6viz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2025
ABD

TL Karsihg: EUR CHF

Dolan

1. Ticari alacaklar 3.118.916 7.485 77.712
2a. Parasal Flgansal Varliklar (Kasa, Banka 5.902.262 30430 131.441
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - --
3. Diger - - --
4. Donen Varliklar (14+2+3) 9.021.178 37.915 209.153
5. Ticari Alacaklar - - --
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - --
7. Diger -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - --
9. Toplam Varliklar (4+8) 9.021.178 37.915 209.153
10. Ticari Borglar 2.102.975 10.085 47.457
11. Finansal Yiikiimliiliikkler - - --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler - - --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 4.132.579 62.876 51.907
13. Kisa Vadeli Yikimliilikler (10+11+12) 6.235.554 72.961 99.364
14. Ticari Borglar -- -- --
15. Finansal Yiikiimliiliikler -- - --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 6.235.554 72.961 99.364
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/

(Yikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik

Tutari

20. Net Yabanci Para Varhik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 2.785.624 (35.046) 109.789
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik

/

(Yikiimliiliikk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a) 6.918.203 27.830 161.696
22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal - - --
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - --
23. hracat -- - --
24, ithalat - - -
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(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

31.12.2024

TL Karsihgi  ABD Dolan

EUR

CHF

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikkler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. Uzun Vadeli Yikiimliilikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Yikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(Yikiimliiliikk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a)
22. D6viz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat

24, ithalat
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3.313.385
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLI FINANSAL TABLOLARINA ILiSKIiN DIiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2025
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct  Yabanci
Yabanct
paranin paranin  paranin deser
deger deger deger palr(amél et
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi aybetmest
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii (124.107) 124.107 (124.107) 124.107
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) (124.107) 124.107 (124.107) 124.107
EUR kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliligii 402.665 (402.665) 402.665 (402.665)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) 402.665 (402.665) 402.665 (402.665)
CHF kurunun %10 degismesi halinde:
7 CHF doviz net varlik/yikimlilagi 4 4) 4 4
8- CHF doviz kuru riskinden korunan kisim
(-)
9- CHF net etki (7+8) 4 4 4 4
Toplam (3+6+9) 278.563 (278.563) 278.563 (278.563)
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2024
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct  Yabanci Yabanci
paranin paranin  paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yikimliligi (150.157) 150.157 (150.157) 150.157
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar net etki (1+2) (150.157) 150.157 (150.157) 150.157
EUR kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yikimlilagii (1.479) 1.479 (1.479) 1.479
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) (1.479) 1.479 (1.479) 1.479
CHF kurunun %10 degismesi halinde:
7- CHF net varlik/yiikiimliligi 5 ®)) 5 &)
8- CHF riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- CHF net etki (7+8) 5 &) 5 %)
Toplam (3+6+9) (151.631) 151.631 (151.631) 151.631
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Likidite riski:
Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklariim kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlari kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittiginm diisiinmektedir

31.12.2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal yilikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi
asagidaki gibidir:

31.12.2025
Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca Defter nakit cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1
vadeler Degeri toplamn  Kisa (I) arasi (I) aras1 (I1I)

(=I+1I+I1T)

Kiralama Yiikimlilikleri 16.192.039 18.232.247  452.061 1.309.918 16.470.268
Ticari Borglar 29.310.561 29.310.561 - 29.310.561 -
Diger Borglar 1.499.235 1.499.235 - 1.499.235 -
31.12.2024
Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca Defter nakit cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1
vadeler Degeri toplammn  Kisa (I) arasi (I)  aras1 (I1I)

(=I+11+I1T)

Kiralama Yiikiimlilikleri 25.794.871 26.971.428 844.961 9.047.680 17.078.788
Ticari Borglar 11.281.501 11.281.501 - 11.281.501 -
Diger Borglar 1.090.660 1.090.660 -- 1.090.660 -
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PHARMADA ILAC SANAYI VE TICARET A.S.
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26. NET PARASAL POZIiSYON KAZANCLARI

01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Stoklara ait enflasyon farklari (1.766.099) (478.799)
Maddi duran varliklara ait enflasyon farklari 14.589.724 19.438.516
Maddi olmayan duran varliklara ait enflasyon farklar 2.322.085 4.524.956
Kullanim hakki varliklarina ait enflasyon farklar (58.651) 4.320.877
Sermayeye ait enflasyon farki (10.982.240) (14.302.976)
Yasal yedeklere ait enflasyon farki (1.401.148) (1.824.817)
Diger sermaye yedeklerine ait enflasyon farklari 861.084 1.000.139
Ertelenmis vergiye enflasyon farki (2.663.599) (2.562.178)
Gecmis yil karlarina / (zararlarina) ait enflasyon farki 9.990.696 (11.598.567)
Hasilata ait enflasyon farklar (11.704.860) (14.500.874)
Satiglarin maliyetine ait enflasyon farklari 9.890.266 7.300.978
Pazarlama satis ve dagitim giderlerine ait enflasyon
farklart 8.190.873 15.549.048
Genel yonetim giderlerine ait enflasyon farklari 2.626.986 7.256.919
Esas faaliyetlerden diger gelirlere ait enflasyon farklari (636.831) (2.002.002)
Esas faaliyetlerden diger giderlere ait enflasyon farklari (99.524) 748.656
Finansman gelirlerine ait enflasyon farklar (167.751) (52.119)
Finansman giderlerine ait enflasyon farklar 2.211.028 11.275.426
21.202.039 24.093.183

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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